DOLLAR PERD 9 %

v

LE DOLLAR S’ESSOUFFLE
FACE AUX PRINCIPALES
DEVISES, CONSEQUENCE
DES TENSIONS
ECONOMIQUES ET
POLITIQUES AMERICAINES
A MAURICE, CETTE
BAISSE A DES EFFETS
CONTRASTES SUR LES
EXPORTATIONS, LES PRIX
A LIMPORTATION ET

LES INVESTISSEMENTS
L'INCERTITUDE RESTE DE
MISE.
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billet vert perd pied. Cette
chute trouve sa source a Was-
hington, dont les décisions écono-
migues ont accentue les tensions
En effet, 'indice USD a perdu 9,5 %
face aux principales devises, tan-
dis gu'il affiche une baisse de 10 %
face a l'euro depuis le début de
l'année, A Maurice, le dollar ac-
cuse un recul de 9 %.

De l'avis d'Alexandre Sanchi-
ni, CEO de Blue Ship Capital, cette
baisse du dollar répond a I'un des
objectifs affichés de Donald Tru-
mp. Pourtant, faire chuter une
devise qui sert traditionnellernent
de valeur refuge en période d'ins-
tabilité n'est pas une tache fadile,
Donald Trump se heurte ainsi a un
paradoxe : pour affaiblir le dollar, il
faut entamer la confiance qu'on lui
accorde. «C'est un jeu trés risqués,
souligne-t-il. Selon lui, toute la
stratégie du président américain
autour des droits de douane vise
a provoquer cette baisse. Mais
le véritable arbitre reste les taux
dintérét aux Etats-Unis. Donald
Trump souhaite également les
faire baisser. Or, & la suite des ten-
sians tarifaires, ces taux ont grim-
pe. Ce sont ces hausses qui ont
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freiné les ambitions du président.

«Si lo confiance dans la rési
lience de
flanche, ses taux vont augmenter
fortement et le service de la dette
codtera de plus en plus cher, rédui-
sant @ zero tous les gains sur les
tarifs ; cest lultime garde-foun,
soutient-il. Ce qu'on appelle le
«privilége exarbitant» des Etats-
Unis, soit leur capacité a s'endet-
ter auprés des autres pays, pour-
rait &tre remis en cause. Un risque
d'autant plus sensible que le prin-
cipal détenteur étranger des bons
du Tresor américain reste la Chine.

Paul Baker, président d'In-
ternational Economics Consulting
Group et de I'Africa Trade Foun-
dation, estime gue la guerre com-

l'économie americaine

merciale a fondamentalement
changé les perspectives pour
I'économie américaine, «Non seu-
lement les droits de douane risguent
dalimenter davantage ['inflation,
limitant les marges de monceuvre
pour une baisse des taux, mais le
ralentissement du commerce et des
chaines de valeur mondiales pour-
rait affecter surtout les Etats-Unis.
La semaine derniére, une vente sou-
daine dobligations du Trésor ameri-
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cain a fait grimper le cott d'emprunt
du gouvernement Les marchés an
ticipent de plus en plus un rolentis-
sement de la croissance, voire une
récession. Par ailleurs, le récent ef-
fondrement des actions américaines
o provoqué une fuite de capitaux
hors du pays. Au final, si la confiance
continue de s'éroder et gue ['incerti-
tude persiste, on peut s'attendre @
un dollar affaibli», analyse-t-il,
Pour Amit Bakhirta, fonda-
teur et CEO d'Anneau, plusieurs
facteurs indiquent également un
affaiblissement du billet vert par
rapport aux autres grandes de-
vises, |l cite notamment une in-
flation peut-étre plus faible que
prévu, des impots plus éleves et
des dépenses fédérales dans un
contexte d'incertitude accrue,
sans oublier la possibilité d'un
rééquilibrage des politigues mo-
nétaires entre les Etats-Unis et
les autres économies dévelop-
pees d'ici a la seconde moitié de
2025. «A long terme, nous sommes
davantage préoccupés par la ten-
dance d@ la dédollarisation, notam-
ment au vu des dépenses budgé-
taires inconsidérées, des décennies
de deficits budgétaires accumulés,
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financés G moindre colt par une
monnaie fiduciaire de réserve mon-
diale, et du fait que cette monnaie
mondiale est de plus en plus aban-
donnée par les superpuissances
mondiales», soutient-il.

Est-ce gue ce gque nous
voyons aujourd’hui est une nou-
velle indication que la structure
et la nature de la relation entre le
dollar et les marchés mondiaux
ont changé ? A cette question,
Alexandre Sanchini rappelle que
plusieurs contradictions carac-
térisent la politique économigue
des Etats-Unis. Il cite la valonté
d'augmenter les droits de douane
tout en luttant contre l'inflation,
ou encore celle de renforcer le
role du dollar comme référence
mondiale tout en souhaitant en
diminuer la valeur.

Un bouleversement du sta-
tut du billet vert ne semble pas
encore d'actualité, bien que des
signes d'une fragmentation mo-
nétaire plus marquée, possible-
ment régionale, commencent a
émerger, A ce jour, |'or apparait
comme la seule valeur refuge ca-
pable de résister aux turbulences
actuelles.

Unme certaine prudence de-
meure toutefois. Ainsi, Paul Ba-
ker considére qu'il est prématuré
de prédire la fin de la suprématie
du dollar, qui reste la devise de
reférence tant pour les echanges
commerciaux que pour les inves-
tissements, Aucune alternative
credible ne s'est encore imposeée,
Il est également observé qu'en
période d'instabilité, I'or et le franc
suisse sont géenéralement percus
comme des placements plus sdrs,
ce qui contribue a leur apprécia-
tion. Néanmoins, une posture
plus mesurée de l'administration
américaine pourrait favariser un
regain de valeur du dollar,

Concernant les répercus-
sions economiques de la baisse
du dollar, Alexandre Sanchini fait
comprendre que cette évolution
impacte principalement les ex-
portations mauriciennes vers les
Etats-Unis. Les échanges avet les
autres pays, dont les devises sont
également en hausse, sont moins
touchés, méme si les exportations
sont réalisées en dollar. Comme
seulement 10 % du commerce ex-
térieur de Maurice est dirigé vers
les Etats-Unis, I'impact reste limi-
té. En revanche, de forts droits de
douane seraient nettement plus
problématiques. D'autant plus
que Maurice, qui ne faxe que trés
faiblement les importations amé-
ricaines, n'a pas grand-chose a
offrir en matiére de négociations
commerciales

Paul Baker indigue qu'un
dollar volatil représente un pro-
bléme pour Maurice, une grande
partie des exportations issues
des entreprises orientées vers
I'export étant destinée au mar-
ché américain. Le recours aux
contrats a terme peut atténuer
les fluctuations a court terme,
mais dans un contexte de vola-

tilité accrue, le colt de ces ins-
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ciation du dollar rendra les biens
importés moins chers en raupies, ce
qui est favorable aux consomma
teurs et devrait contribuer d freiner
l'inflation», souligne-t-il.

De son coté, Amit Bakhirta
observe que si la Banque cen-
trale accomplit correctement sa
mission, un renforcement de la
roupie mauricienne et une réduc-
tion significative des pressions
inflationnistes importées sont
a prévoir. Cela offrirait de meil-
leures perspectives au consorm-
mateur mauricien. |l souligne
également que le pétrole brut
s'échange actuellement a &0
dollars le baril, aprés avoir perdu
23 % depuis son pic annuel de 80
dollars a la mi-janvier 2025. Ce-
pendant, un réajustement mas-
sif des prix & la pompe est encore
vainement attendu

A Maurice, prés de 60 % des
importations sont réglées en dol
lars. Peut-on dés lors s'attendre &
une baisse des prix sur la marché
local ? Selon Alexandre Sanchini,
les importations provenant direc-
tement des Etats-Unis restent
relativement faibles. La majorite
des produits importés en dollars
provient d'autres pays. Dans ce
contexte, la baisse du dollar ne
devrait théoriqguement rien chan-
ger pour un produit fabriqué dans
un pays tiers et importé a Maurice.
Cest différent pour les produits
chinois, qui sont actuellement
moins chers. «Malheursusement,
la réalité est que les importateurs ne
vont pas baisser leurs prix, ils pre-
férent augmenter leur marge dans
cette période trés incertaine», fait-il
remarquer.

Par ailleurs, Amit Bakhirta
estime qu'une appréciation de
la roupie face au dollar, ou une
baisse du cours du dollar, pour-
rait se traduire par une baisse des
prix sur le marché local. Cela reste
possible a condition que la Banque
de Maurice ne déprécie pas la rou-
pie et gue le gouvernement ainsi
gue les institutions interviennent
sur les prix domestiques.
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Concernant I'@volution
du dollar, Amit Bakhirta
souligne que, malgré l'ef-
fet d'annonce a trés court
terme lié aux tarifs doua-
niers, il est essentiel de
garder a I'esprit que les dis-
cussions bilatérales sur ces
mesures sont généralement
longues et complexes avant
leur mise en ceuvre effec-
tive. Si elles se révélent
réellement efficaces, elles
pourraient entrainer une
forte inflation domestique
aux Etats-Unis. C'est dail-
leurs I'une des raisons pour
lesquelles les rendements
obligataires ameéricains a
court terme sont actuelle-
ment orientés a la hausse.
Dans ce contexte d'incerti-
tude, les marches financiers
mondiaux restent exposées
a une volatilité accrue, «Ce
phénomene, anticipé et re-
layé des le début de l'année
par Anneau, continue de se
manifester. Les capitaux se
réorientent progressivement,
quittant les Etats-Unis pour
se diriger vers I'Europe et les
marchés émergents, avec un
transfert paralléle du dollar
américain vers d'autres de-
vises telfes que [euro ou le
franc suisse», indique Amit
Bakhirta.

De son coté, Paul Baker
estime qu'il est prématu-
ré d'annoncer le déclin du
dollar. Selon lui, cette mon-
naie reste privilegiee pour
les échanges et demeure la
devise de référence pour les
investisseurs. |l n'existe, a
ce jour, aucune alternative
crédible. En période d'ins-
tabilité, comme celle que
nous traversons, il n'est pas
inhabituel que I'or et le franc
suisse soient percus comme
des valeurs refuges, ce qui
explique leur récente appré-
ciation. Toutefois, si I'admi-
nistration Trump parvient a
adopter une position plus
mesurée, on peut s'attendre
a ce que le dollar retrouve
de la valeur.




